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免责声明

本介绍片由石四药集团有限公司（「公司」）编备，只作企业通讯和一般参考之
用。公司无意在任何司法管辖区使用本介绍片作为出售或招揽他人购买公司任何
证券的要约，或用作投资公司证券的决定基础。未经咨询专业意见的情况下，不
得使用或依赖此等全部资料。本介绍纯属简报性质，并非完整地描述公司、公司
业务、目前或过去的经营业绩或业务未来前景。

公司不会为本介绍片发出任何明文或隐含的保证或声明。公司特此强调，不会对
任何人使用或依赖本介绍片的任何资料（财务或其它资料）承担任何责任。



（港币千元） 2018年 2017年 增加/(减少)

总收益 4,180,788 3,076,369 35.9%

毛利 2,606,373 1,807,188 44.2%

毛利率(%) 62.3% 58.7% 3.6百份点

息税折旧摊销前利润(EBITDA) 1,397,436 1,112,235 25.6%

息税折旧摊销前利润率 (%) 33.4% 36.2% (2.8百份点)

纯利 911,774 664,719 37.2%

纯利率(%) 21.8% 21.6% 0.2百份点

每股盈利(港币元) 0.3044 0.2337 30.2%

全年股息 271,262 206,040 31.7%

每股股息(港币元) 0.09 0.07 28.6%

财务概览
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业务概览



石四药集团有限公司(股票代码:2005.HK)

石家庄四药有限公司
（四药）

100%

江苏博生医药
新材料有限公司

大输液、
口服制剂等

河北翰林生物
科技有限公司

医用材料

59% 75%

河北国龙制药
有限公司

其他附属公司

生物技术及
产品研究开发

原料药

64%

41%

集团结构
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河北广祥制药
有限公司

100%



42.6%

15.1%

19.5%
11.2%

11.6%

非PVC软袋

直立袋输液

PP塑瓶输液

玻璃瓶输液

其他产品及

医用材料

产品销售结构 (2018年)

SSY Group Limited  • 7



SSY Group Limited  •  8

竞争优势



未来发展

毛利率和纯利率

均属业内最高之一

产品质量业内最高，

“石门”获国家驰名商标

生产线自动化程度全国最高，设备最先进

单一工厂的生产规模属全国最大，具备规模效益

竞争优势
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◼ 拥有20条生产线，其中非PVC软袋线9条、直立袋线3条、
PP塑瓶线6条、玻璃瓶线2条

◼ 总规模达每年约18亿袋/瓶，属全国最大单一工厂

◼ 规模优势:

1.原材料采购及产品销售的议价优势

2.保证产品质量的控制一致

3. 可采用大规模高效率生产及节能设施

4. 管理效率大大提高

大输液业务

单一工厂的生产规模属全国最大，具备规模效益

竞争优势
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四药

大输液产能扩张

2017年
增长产能/
百分比

2018年
增长产能/
百分比

2019年(预计)

非PVC软袋输液(注) 6.5亿 0.8亿/12% 7.3亿 0.2亿/3% 7.5亿

直立袋输液 3.0亿 - 3.0亿 - 3.0亿

PP塑瓶输液 4.5亿 1.5亿/33% 6.0亿 - 6.0亿

玻璃瓶输液 2.0亿 - 2.0亿 - 2.0亿

合计 16.0亿 2.3亿/14% 18.3亿 0.2亿/1% 18.5亿

单一工厂的生产规模属全国最大，具备规模效益

竞争优势
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(注): 1.于2018年内增加0.8亿袋手术室专用软袋生产线
(注): 2.预计于2019年内增加0.2亿袋大容量软袋生产线
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大输液销售概览 (港币千元)

非PVC软袋

直立袋输液

PP塑瓶输液

玻璃瓶输液

单一工厂的生产规模属全国最大，具备规模效益

竞争优势
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以包装划分

2018年大输液销售概览

销售收入
(港币千元)

占大输液
销售比重

销售单价
(港币元)

毛利率

非PVC软袋输液 1,781,357 48.2% 3.51 70.0%

直立袋输液 631,404 17.1% 2.40 72.9%

PP塑瓶输液 814,391 22.0% 1.44 49.8%

玻璃瓶输液 468,655 12.7% 3.75 62.6%

合计 3,695,807 100% 2.53 65.1%

单一工厂的生产规模属全国最大，具备规模效益

竞争优势
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以药物种类
划分

2018年大输液销售概览

销售收入
(港币千元)

占大输液
销售比重

销售单价
(港币元)

毛利率

基础输液 2,223,246 60.2% 2.37 64.8%

营养输液 743,944 20.1% 2.12 58.2%

治疗输液 728,617 19.7% 4.22 73.0%

合计 3,695,807 100% 2.53 65.1%

单一工厂的生产规模属全国最大，具备规模效益

竞争优势
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生产线自动化程度全国最高，设备最先进

关键设备均自国外先进国家进口

生产设备技术结合了集团的科研成果

竞争优势
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自生产至仓储的全自动化

生产线自动化程度全国最高，设备最先进

竞争优势
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◼ 全自动化生产保证了产品的高质量

◼ 国内最新版GMP认证生产线典范

◼ 集中生产确保产品质量控制的一致和稳定

◼ 「石门」品牌为国内输液行业第一个中国「驰名商标」

产品质量业内最高，“石门”获国家驰名商标

竞争优势

SSY Group Limited  • 17



以包装划分
毛利率

2016年 2017年 2018年

非PVC软袋输液 63% 68% 70%

直立袋输液 58% 69% 73%

PP塑瓶输液 43% 43% 50%

玻璃瓶输液 37% 52% 63%

大输液小计 55% 61% 65%

其他产品及业务 31% 38% 41%

集团总计 52% 59% 62%

纯利率

2016年 2017年 2018年

集团总计 20.7% 21.6% 21.8%

毛利率和纯利率均属业内最高之一

竞争优势

SSY Group Limited  • 18



新产品研发

竞争优势
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2018年

◼ 获国家发展和改革委员会认定为国家企业技术中心

◼ 获工信部、财政部认定为国家技术创新企业

◼ 全年完成注册申报48个

◼ 取得化学药品生产批件15项
包括：

--盐酸莫西沙星氯化钠注射液，国内首家获批，列入国家基本药品目录；

--血液滤过置换液、基础置换液：国内第二家获批产品

--眼科专用平衡盐冲洗液：国内首仿

-- 4个塑料安剖产品



竞争优势
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发展展望

2019年

◼ 计划大输液产量超16亿袋/瓶

◼ 实现治疗性输液规模销售

◼ 2000-4000毫升大容量软袋输液生产线预期5月投入使用

◼ 河北广祥制药原料药项目预计4月具备试生产条件，年内递交美国
FDA认证材料

◼ 有望取得注射剂生产批件11项

◼ 开发注射剂高端给药系统和新型包装形式，开拓呼吸领域新型制剂及
儿童口服用药市场

◼ 继续化学1类新药AND-9、化学2类新药米铂的基础研发工作
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股权结构



股权结构

32.1%

石四药集团有限公司(股票代码:2005.HK)

中华药业及曲继广先生 其它

石家庄四药有限公司

48.7%

100%

江苏博生医药
新材料有限公司

59% 75%

河北翰林生物
科技有限公司

100%

河北国龙制药
有限公司

其他附属公司

41%

四川科伦药业

19.2%

截至2019.03.13
已发行总股数: 3,014,025,385股
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河北广祥制药
有限公司

64%
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财务摘要



增加/(减少)
（港币千元）

银行存款及现金 902,062 687,319 214,743

银行借款 1,494,502 1,748,709 (254,207)

资产净值 4,378,246 3,486,742 891,504

资本负债比率 12.3% 23.4% (11.1百份点)

流动比率 2.22 1.67 0.55

存货周转期 (天) 95 97 (2)

应收帐款周转期 (天)^ 91 94 (3)

每股派息 (港币元) 0.09 0.07 0.02

股息率 29.6% 30.0% (0.4百份点)

每股净资产 (港元) 1.45 1.21 0.24

权益回报率 21% 19% 2百份点

2018年
截至12月31日止

注: ^不包括应收票据

2017年
截至12月31日止

财务摘要
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谢谢!

公司联络人
王宪军 (执行董事)

周兴扬 (财务总监及公司秘书)

电话 : 852-2688 0869
电邮 : wangxj@ssygroup.com.hk

henrychow@ssygroup.com.hk




